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Feller Rate ratifica en "BBBfa (N)’ las cuotas del Fondo de Inversion Cerrado de
Desarrollo Advanced Oportunidades Il

El Fondo de Inversion Cerrado de Desarrollo Advanced Oportunidades Il (SIVFIC-084)
esta orientado a la inversion principalmente, a través de valores representativos de
capital y valores representativos de deuda que no estén inscritos en el Registro del
Mercado de Valores de la Republica Dominicana y que tengan como fin el desarrollo de
sociedades, proyectos, infraestructuras, consorcios, fideicomisos y entidades sin fines de
lucro, del sector publico y privado, domiciliados en la Republica Dominicana, cuyas
actividades principales se desarrollen en cualquier sector de la economia a excepcion
del sector financiero.

La calificacion "BBBfa (N)" asignada a las cuotas del Fondo responde a una cartera con
una alta proporcion de activos objetivos y a que es gestionado por una Administradora
que posee un buen nivel de estructuras y politicas para la gestion de activos, completos
manuales de politicas y procedimientos, y un equipo con un buen conocimiento del
mercado financiero dominicano. También considera el grupo relacionado, con amplia
trayectoria y operaciones dentro y fuera de la Republica Dominicana. En contrapartida, la
calificacion considera una cartera en etapa de formacion, la baja liquidez esperada de
sus inversiones objetivo, una baja diversificacion actual, la alta exposicion al tipo de
cambio. la larga duracién del Fondo, una industria de fondos en vias de consolidacion y
la volatilidad de tasas de mercado que puede impactar el valor de activos.

El sufijo (N) indica que se trata de un Fondo con menos de 36 meses de operacion.

El Fondo es gestionado por Advanced Asset Management, S.A., Sociedad Administradora
de Fondos de Inversién, empresa relacionada a Alyon, la cual posee una amplia
experiencia en el desarrollo de proyectos y estrategias de inversion local e internacional.
Al cierre de mayo de 2026, administraba 6 fondos de inversion por un monto total de
RD$31.453 millones, con una participacion de mercado cercana al 7,1%. La
Administradora esta calificada en "AA-af” por Feller Rate.

El Fondo contempla una emision equivalente a 2.500.000 cuotas, distribuida en multiples
tramos. Al cierre de mayo 2026, el Fondo mantenia 825.660 cuotas colocadas,
representando un 33,0% de su programa de emision original.

Aigual fecha, el Fondo administré un patrimonio de RD$9.276 millones, siendo un fondo
grande para la Administradora y mediano para el segmento de fondos cerrados de
desarrollos de sociedades en pesos, representando un 281% vy un 58%,
respectivamente.

La cartera del Fondo esta en etapa de formacion. En septiembre de 2024 el Fondo inicié
su fase operativa, a contar de la cual tiene 3 afios para formar su cartera de acuerdo con
su Reglamento Interno.

Al cierre de mayo de 2026, el 97,9% del portafolio estaba invertido en su objetivo,
correspondiente a acciones de solo una entidad objeto de inversion, presentando una
baja diversificacion actual de la cartera. El porcentaje restante correspondia a caja y
otros activos.

Se espera que la cartera tenga una moderada diversificacion, ya que su reglamento
interno permite hasta un 50% del portafolio de inversion un mismo vehiculo objeto de
inversion, emisor 0 grupo econoémico.
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El tipo de inversion objetivo del Fondo implica una baja liquidez de sus activos, dado que
éstos no cuentan con un mercado secundario. La liquidez de la cartera del Fondo estara
dada por el porcentaje de activos que se encuentren en caja y bancos, y los
instrumentos de renta fija con vencimiento menor a un afio.

El Fondo no ha presentado endeudamiento financiero. Al cierre de mayo de 2026, sus
pasivos totales representaban un 0,2% del patrimonio y correspondian a distintas
cuentas operativas.

Segln la metodologia de Feller Rate, el Fondo debe tener 36 meses de funcionamiento
para medir la rentabilidad de manera concluyente. No obstante, la rentabilidad
acumulada desde el inicio de operaciones hasta el cierre de mayo de 2026 alcanzé un
12,3%, que en términos anualizados corresponde a un 6,9%.

El Fondo tiene un plazo de vigencia de 15 afios, es decir, hasta septiembre de 2039 El
plazo es consistente con el objetivo de inversion y con su estrategia.

Los ultimos afios han estado caracterizados por mayores fuentes de incertidumbre y
tensiones geopoliticas, lo cual ha significado una mayor volatilidad en los mercados
financieros. El afio 2026 ha estado marcado por la guerra en Medio Oriente, lo cual ha
incidido en los precios internacionales de energia, petréleo y diversas materias primas,
afectando en la inflacion a nivel global y local, asi como también en las expectativas de
crecimiento economico y la evolucion de las tasas de interés.Feller Rate continuara
monitoreando la evolucion de estas variables y como afectan a los activos, los retornos
de los fondos y sus decisiones de inversion.
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