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FELLER RATE CONFIRMA EN “RV-4 (N)” LAS CUOTAS DEL

CUOTAS - A,B,D, GP, APV, S, SEED FONDO MUTUO SECURITY QFUND BRAZIL.

Dec-21 RV-4 (N)

May-21 RV-4 (N) 6 JANUARY 2022 - SANTIAGO, CHILE
Feller Rate ratificd en "RV-4 (N)" la clasificacion de las cuotas del Fondo Mutuo Security
QFund Brazil.

El Fondo Mutuo Security QFund Brazil se orienta a la inversion, directa o indirectamente,
en instrumentos de capitalizacion del mercado brasilero, ya sean instrumentos emitidos
por entidades constituidas en Brasil, o que en este se ubique la mayor parte de sus
activos, facturacion o actividades.

La clasificacion “RV-4 (N)" responde a una cartera que cumple con su objetivo de
inversion, con una buena diversificacion por emisores y sectores del mercado brasilefio.
Asimismo, incorpora la gestion de su administradora, filial de un importante grupo
financiero nacional, que cuenta con adecuadas y conservadoras politicas para la gestion
de fondos. En contrapartida, considera el riesgo inherente al tipo de activo, la exposicion
cambiaria al real brasilefio, su alta concentracion por participes y el escenario de
incertidumbre econémica que amplia volatilidad de activos.

El sufijo (N) indica que se trata de un Fondo con menos de 36 meses de operacion.

El Fondo es gestionado por Administradora General de Fondos Security S.A. Al cierre de
noviembre 2021, gestion6 29 fondos mutuos por un monto cercano a los $2.535.887
millones en activos bajo administracion, representando un 4,9% de esta industria. Por
otro lado, a septiembre de 2021 manejo 18 fondos de inversion por $508.157 millones
en activos, representando un 1,8% de este mercado.

El Fondo fue colocado en marzo pasado. Al cierre de noviembre 2021, gestiond un
patrimonio  US$11 millones, posicionandose como un fondo pequefio para su
administradora y grande para el segmento Accionario Brasil, representando un 0,4% y
un 28,5%, respectivamente.

Durante el afio 2021, el patrimonio promedio exhibid un comportamiento volatil,
explicado principalmente por la situacion fiscal y la incertidumbre politica y econdmica
de Brasil. Por otro lado, el aporte promedio por participe creci¢ un 7,5%, mientras que el
numero de aportantes se situd en 42 participes al cierre de noviembre 2021.

Durante el periodo analizado el Fondo ha cumplido con su objetivo de inversion. Al
cierre de noviembre 2021, el activo estuvo compuesto por acciones extranjeras (98,9%) y
cuotas del iShares MSCI Brazil ETF (0,3%), mientras que el porcentaje restante
correspondia a caja y otros activos.

A la misma fecha, la cartera estaba compuesta por 53 emisores, pertenecientes a 9
industrias. La diversificacion del Fondo se considera buena, con un 47,2% del activo
concentrado en los 5 mayores emisores.

Al cierre de noviembre 2021, el Fondo tenfa menos de 36 meses de operaciones, por lo
que segun la metodologia de Feller Rate no es posible medir de forma concluyente su
rentabilidad. No obstante, la rentabilidad acumulada desde inicio de operaciones ha sido
de -11,3% (serie S).
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