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FELLER RATE CONFIRMA EN "1ª CLASE NIVEL 2" LA
CLASIFICACIóN DE LAS CUOTAS DE MONEDA DEUDA
CHILE FONDO DE INVERSIóN.

5 MARCH 2021 -  SANTIAGO, CHILE

Feller Rate ratificó en "1ª Clase Nivel 2" la clasificación de las cuotas de Moneda Deuda
Chile Fondo de Inversión.

La clasificación "1ª Clase Nivel 2" asignada a las cuotas del Fondo responde a una cartera
que cumple con su objetivo de inversión, manteniendo una mayor rentabilidad
acumulada respecto a segmento comparable. Asimismo, la clasificación considera a su
gestora, la mayor administradora de fondos de inversión a nivel nacional, que mantiene
equipos especializados y estables en el tiempo. En contrapartida, la clasificación
considera un mejor índice ajustado que comparables, una alta sensibilidad a cambios en
las condiciones de mercado, dada por la duración ponderada de la cartera y el impacto
económico por Covid-19 en desarrollo.

Moneda Deuda Chile Fondo de Inversión es gestionado por Moneda S.A. Administradora
General de Fondos, filial de Moneda Asset Management SpA., grupo de amplia
experiencia en la gestión de fondos. Al cierre de septiembre 2020, Moneda S.A.
Administradora General de Fondos gestionaba 29 fondos de inversión públicos por un
patrimonio total de US$5.335 millones, representando un 19,5% de la industria.

La administradora mantiene políticas y manuales que le permiten controlar y entregar
una adecuada protección e información sobre el manejo de los recursos a sus
aportantes.

Al cierre de septiembre 2020, Moneda Deuda Chile Fondo de Inversión manejó un
patrimonio de $200.655 millones, siendo un fondo mediano para Moneda S.A.
Administradora General de Fondos y un fondo grande para el segmento de deuda
chilena corporativa, representando un 4,8% y un 12,6%, respectivamente.

Entre septiembre 2019 y septiembre 2020, el patrimonio del Fondo cayó un 41,3%,
mientras que el número de cuotas bajó en 38,3%. El patrimonio del Fondo evidenció una
tendencia a la baja desde inicios de 2020, la cual se agudizó con la expansión del Covid-
19 a nivel mundial, donde se observó una mayor volatilidad en los precios de los activos
y las tasas de interés. Luego el patrimonio se observó relativamente estable. Con todo,
durante el año 2020 el Fondo experimentó una caída de -31,0%.

Durante el período de revisión, la cartera del Fondo se ha compuesto por instrumentos
de renta fija objetivo, concentrándose en bonos corporativos e instrumentos del Banco
Central y/o Tesorería General de la República.

La cartera del Fondo exhibió una adecuada diversificación, tanto en número de
instrumentos como en emisores. Al cierre del tercer trimestre de 2020, el Fondo
mantuvo 111 instrumentos de 68 emisores en cartera, donde los cinco mayores
representaron un 57,1% del activo.

Al cierre de septiembre 2020, la cartera mantuvo un adecuado perfil crediticio,
concentrando las inversiones dentro de los rangos "AAA", "AA" o equivalentes.

La duración de la cartera se observa al alza a contar de mayo de 2020, situándose sobre
los 6 años hasta octubre de 2020. Entre septiembre de 2019 y septiembre de 2020,
promedio 5,3 años.

En el periodo revisado, el Fondo mantuvo pasivos financieros, los cuales correspondían a
obligaciones por operaciones con instrumentos derivados.  Al cierre de septiembre
2020, los pasivos representaban un 0,9% del patrimonio.
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Al cierre de septiembre 2020, la rentabilidad acumulada del Fondo, incluyendo
dividendos, en los últimos 36 meses alcanzó un 17,1%, siendo superior a la rentabilidad
obtenida por el grupo de fondos comparables elaborado por Feller Rate para
caracterizar el segmento de deuda corporativa Investment Grade (11,5%). Por otra parte,
la volatilidad de los retornos del Fondo fue algo inferior a los fondos comparables,
resultando en un índice ajustado por riesgo superior respecto al segmento. Producto de
la crisis social y luego con el impacto del Covid-19 en la salud y la ralentización de la
economía, con industrias muy afectadas, el Fondo experimentó una fuerte caída en su
rentabilidad, si bien, evidencia una recuperación a contar del segundo semestre de
2020. Con todo, desde el 18 de octubre de 2019 hasta el 31 enero de 2021, alcanzó una
rentabilidad 0,2%.
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