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Feller Rate ratificd en "12 Clase Nivel 2" |a clasificacion de las cuotas de Quest Renta Local
Fondo de Inversion.

Quest Renta Local Fondo de Inversion es un fondo rescatable, orientado a la inversién
en instrumentos de deuda de entidades emisoras nacionales.

La clasificacion “12 Clase Nivel 2" otorgada a las cuotas del Fondo responde a una cartera
formada por su objetivo de inversion, con una buena diversificacion por emisor.
Asimismo, considera la gestion de su administradora, que cuenta con adecuadas
estructuras y politicas para el manejo de fondos y un equipo con experiencia en el
mercado financiero. En contrapartida, considera su exposicion a instrumentos con
clasificacion de riesgo bajo grado de inversion, un menor indice ajustado por riesgo
respecto a benchmark, una moderada a alta sensibilidad ante cambios en las condiciones
de mercado y el escenario de incertidumbre econdmica que amplia volatilidad de
activos.

El Fondo es administrado por Quest Administradora General de Fondos S.A. Al cierre de
septiembre 2022, gestionaba 10 fondos de inversion por US$151 millones en activos
bajo administracion, representando un 0,5% de la industria.

A la misma fecha, el Fondo gestiond un patrimonio de $9.424 millones, siendo un fondo
mediano para su administradora y pequefio para el segmento de deuda corporativa,
representando un 6,8% y un 1,7%, respectivamente.

Entre septiembre 2021 y septiembre 2022, el patrimonio del Fondo se redujo un 36,0%,
producto de la disminucién del nimero de cuotas debido a la salida de inversionistas,
mientras que el segmento disminuyo un 13,9% durante el mismo perfodo.

Durante el periodo revisado, la cartera del Fondo estuvo formada por instrumentos de
deuda objetivo, concentrandose en bonos corporativos de entidades nacionales. Al
cierre del tercer trimestre de 2022, el activo del Fondo estuvo compuesto por bonos
corporativos (54,0%), depdsitos a plazo (11,2%), cuotas de fondos de inversion publicos y
privados (10,9%), letras hipotecarias (8,1%), instrumentos del Banco Central y/o Tesoreria
General de la Republica (7,8%) y bonos securitizados (6,1%), mientras que el porcentaje
restante correspondia a caja y otros activos.

La cartera del Fondo exhibié una buena diversificacion, tanto en numero de
instrumentos como en emisores. Al cierre de septiembre de 2022 el Fondo mantuvo 41
instrumentos de 29 emisores diferentes, los cinco mayores representaron un 36,9% del
activo.

Durante el periodo analizado, la cartera del Fondo mantuvo una adecuada calidad
crediticia. Entre septiembre 2021 y septiembre 2022, se observa una mejora en el perfil
crediticio, concentrandose en instrumentos con clasificacion de riesgo en rango "A" y
equivalentes. Al cierre de septiembre 2022, la cartera presenté un 5,7% en instrumentos
clasificados en categoria no grado de inversién, correspondientes a Enjoy S.A., AD Reatil
S.A.y Créditos, Organizacion y Finanzas S.A. (Cofisa).

En los Ultimos 12 meses la duracion de la cartera se ha mantenido entre 3,2 y 4,4 afios,
promediando 4,1 afios en dicho periodo, lo que se traduce en una moderada a alta
sensibilidad ante cambios en las condiciones de mercado.

En términos de monedas, la cartera se mantuvo invertida principalmente en U.F. y pesos
chilenos, alcanzando al cierre de septiembre 2022 una exposicion de 559% y 37,9%,
respectivamente, mientras que el porcentaje restante correspondia a instrumentos
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denominados en ddélares. No obstante, se observa la utilizacion de derivados como
cobertura, mitigando el riesgo de tipo de cambio.

La rentabilidad acumulada del Fondo, incluyendo dividendos, en los Ultimos 36 meses
(cierre de septiembre 2022) alcanzé un 2,1%, inferior a la rentabilidad obtenida por el
benchmark elaborado por Feller Rate para caracterizar el segmento de deuda corporativa
(3,5%). Por otro lado, la volatilidad de los retornos del Fondo fue mayor a los
comparables, resultando en un indice ajustado por riesgo inferior respecto al segmento.
Durante 2022 el Fondo exhibié una rentabilidad de 11,2% (serie B), mientras que el
segmento rentd un 14,2%. La rentabilidad positiva del Fondo se explica principalmente
por una mayor exposicion en UF y la fuerte baja en las tasas de largo plazo de gobierno
en 2022.

Durante los Ultimos tres afios, el avance de la pandemia en el mundo y su impacto en la
economia, sumado a conflictos bélicos, se ha traducido en una mayor inflacion a nivel
global, que ha sido combatida con una fuerte alza en las tasas de interés mundiales,
incrementando la volatilidad de las bolsas bursatiles y los tipos de cambio, impactando
en el valor de los activos. Para este afio se espera una desaceleracion de la economia
mundial y local. Con todo, esperamos que la volatilidad de los activos se mantenga
mientras no exista claridad de la profundidad de la desaceleracion econdmica, el control
de la inflacion, la desescalada de tasas de interés y el impacto en el tipo de cambio.
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