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Feller Rate ratificd en "Apy” la solvencia de Solar Banco. La tendencia de la calificacion es
“Estable”.

La calificacion asignada a Solar Banco S.AE. se fundamenta en una capacidad de
generacion, respaldo patrimonial, perfil de riesgos y fondeo y liquidez adecuados.
Adicionalmente, considera un perfil de negocios evaluado en moderado.

Solar se constituyd como institucion financiera en el afio 1979 vy, desde entonces, ha
estado orientada a proveer soluciones de ahorro y préstamos a empresas y personas,
conformando un portafolio relativamente equilibrado por segmentos. A fines de 2022, la
entidad se convirtio desde financiera a banco, ampliando con ello su oferta de
productos, especialmente con la incorporacion de las cuentas corrientes.

Solar se desenvuelve en un entorno de alta competencia. La entidad tiene una posicion
acotada en el sistema, con colocaciones netas por Gs.2.000.378 millones, que se traduce
en una cuota de mercado en rangos de 1,2%. Ello, en un contexto donde el sistema
financiero se ha ido reconfigurando para buscar activamente una mayor escala
operacional y eficiencia, observandose una proliferacion de fusiones y la conversion de
entidades financieras a bancos.

La estrategia de la administracion sigue enfocada en avanzar en la apertura de cuentas
de corrientes, apuntando a mejorar el costo de fondo vy fortalecer la fidelizacion y el
cruce de productos. Ademas, el plan apunta a abordar con mayor énfasis el segmento
empresas, sin dejar de desatender el segmento minorista, buscando mantener un nivel
de morosidad mas controlado. Recientemente, destaco la apertura de una casa de bolsa
como filial bancaria, sociedad que le permitira complementar sus actividades y fortalecer
su oferta de valor.

Los resultados del banco son adecuados y consistentes con la escala de negocios,
aunqgue la rentabilidad se ubica por debajo del promedio de la industria capturando el
avance de la base de activos y un menor margen operacional. A diciembre de 2024, el
resultado antes de impuesto fue Gs.33.845 millones, con una rentabilidad de 1,3%
medida sobre activos totales promedio (versus 1,6% en 2023). En el periodo de analisis
se observa una cierta disminucion del margen operacional, compensado en parte por un
menor gasto en previsiones y un gasto de apoyo contenido. Cabe indicar que, existe un
componente relevante de otros ingresos dentro del margen operacional, lo que difiere
con respecto a entidades de mayor tamafio, en las cuales se observa una mayor
participacion del negocio de crédito.

Los indicadores de respaldo patrimonial consolidados exhiben una holgura razonable
respecto al limite regulatorio, aunque el indicador de capital basico (capital nivel 1) se ha
ido estrechando respecto a la exigencia regulatoria y el promedio histdrico del banco
debido al avance de los activos. A diciembre de 2024, el TIER 1 fue de 9,2% y de 14,7%
para la suma del TIER 1 y TIER 2.

La entidad mantiene una exposicion relevante al segmento de consumo caracterizado
por un mayor riesgo relativo, al tiempo que su portafolio muestra un importante ritmo
de crecimiento. Estos factores, asi como los desafios del entorno, han significado
incremento la morosidad en algunos periodos junto con un descenso de la cobertura
para la cartera con problemas. A diciembre de 2024, la cartera vencida representd un
3,5% de las colocaciones totales, disminuyendo bajo el periodo de analisis producto de
la estrategia de gestion del riesgo que viene ejecutando la entidad, mientras que la
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cobertura para la mora mayor a 60 dias era de 0,5 veces, por debajo del indicador para
la industria (rangos de 1,4 veces). Cabe indicar que, la entidad mantiene un fideicomiso
para la gestion de la mora de la cartera con problemas, que redunda en fluctuaciones de
los indicadores.

Solar tiene una estructura de fondeo concentrada principalmente en depdsitos, con una
proporcion de captaciones a plazo mas elevada que el promedio de la industria. Con
todo, la entidad tiene acceso a otras fuentes de financiamiento, entre las que destaca la
emision de titulos subordinados, préstamos con entidades locales y extranjeras, y
fondeo a la vista por medio de la operacién de cuentas corrientes, las que vienen
incrementandose paulatinamente dentro del mix de captaciones. A diciembre de 2024,
los depdsitos totales del banco se situaron en rangos de 87,0% de los pasivos totales,
compuestos en un 69,1% por depdsitos a plazo y 30,9% por captaciones a la vista. En
tanto, los fondos disponibles y la cartera de inversiones correspondian a un 24,6% de los
activos totales y a un 31,0% de depdsitos totales, reflejando una mejora en la liquidez.

La propiedad del banco esta concentrada en accionistas locales, destacando la
participacion de la familia Burro, con cerca del 45% de la propiedad.

TENDENCIA: ESTABLE

La tendencia “Estable” de Solar Banco incorpora su desempefio financiero estable en el
ultimo afio y su avance paulatino en la captacion de fondeo de bajo costo, conforme a su
estrategia. Resulta relevante para una evaluacion positiva, que la entidad siga
fortaleciendo su base patrimonial por medio de una mejorada capacidad de generacion
de resultados y vaya también mejorando las reservas para sus préstamos con
problemas, coherente con la velocidad de expansion proyectada y los riesgos asumidos.
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