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CLASIFICACION  PERSP. Feller Rate confirma en "AA+" la solvencia de Banco de
SOLVENCIA Reservas de la Republica Dominicana y mantiene sus
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perspectivas en "Estables".
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Jul-21 AA Estables Feller Rate ratific6 en "AA+" la solvencia de Banco de Reservas de la Republica
Oct-20 AA Estables Dominicana (Banreservas) y mantuvo la clasificacion de sus instrumentos de oferta
DEP4SITOS CP publica (ver listado). Las perspectivas de la calificacion son “Estables”.

Jul-21 C-1+ Estables La calificacion otorgada a Banreservas se sustenta en un perfil de negocios muy fuerte;
0ct-20 C-1+ Estables una capacidad de generacion, un perfil de riesgos y un fondeo y liquidez calificados

fuertes; y un respaldo patrimonial considerado como adecuado. La calificacion también

DEPOSITOS LP considera el soporte que le otorga su propietario, el Estado Dominicano.

Jul-21 AA+ Estables

Banreservas es un banco universal, con presencia en diversos negocios de la banca
Oct-20 AA+ Estables

multiple, ofreciendo a sus clientes una gran variedad de productos, lo que se
complementa con la amplia cobertura de su red de sucursales. El banco tiene una
posicion relevante en todos los segmentos que atiende, siendo el lider del mercado en
créditos de consumo y vivienda, con participaciones de 31,6% y 33,0%, respectivamente,
a abril de 2021. En colocaciones comerciales, la entidad también tiene un importante
liderazgo, con una cuota de mercado de 29,1% a igual fecha (segunda posicion del
ranking).

Al ser un banco estatal, Banreservas tiene un rol promotor de los sectores productivos
claves de la economia, fomentando el ahorro, el crédito, la inversion, el intercambio
comercial y contribuyendo al desarrollo econémico y social. El plan estratégico del banco
considera tres enfoques principales: i) mantener el liderazgo en términos de
participacion de mercado y rentabilidad del negocio; ii) profundizar la relacion con los
clientes; y iii) transformacion digital con foco en el control de los riesgos.

Los margenes operacionales del banco se mantienen en niveles altos y se han
incrementado en los dltimos periodos gracias a un mayor ingreso por inversiones. A abril
de 2021, el indicador de margen financiero total anualizado sobre activos totales
promedio fue de 9,8% superior al 8,4% registrado en diciembre de 2020. Este buen
comportamiento compenso el avance del gasto en provisiones y de los gastos de apoyo.
Asf, la rentabilidad, calculada como resultado antes de impuesto anualizado sobre
activos totales promedio, se sostenia en niveles de 1,9% a abril de 2021, consistente con
una fuerte capacidad de generacion.

La conservadora politica de gestion de riesgos de Banreservas explica la evolucion del
gasto por provisiones. La administracion buscé anticipar los efectos de la medida
transitoria establecida por el regulador, que permitio mantener las calificaciones de los
deudores congeladas al mes de febrero de 2020. En este contexto, en el Ultimo periodo
el gasto por provisiones se incremento, reflejado en un indicador de 1,8% sobre activos
totales promedio a abril de 2021 (anualizado) versus 0,7% al cierre de 2019.

La Ley Organica del banco genera una rigidez estructural para aumentar su base
patrimonial, debido a que la operacién debe ser aprobada por el Congreso. Con todo, el
patrimonio de la entidad se ha ido fortaleciendo por la via de retencion de parte de las
utilidades, favorecidas por una fuerte capacidad de generacion de resultados. A abril de
2021, el indice de solvencia de la institucion alcanzé un 16,1%, holgado sobre el limite
normativo de 10%.

La cartera de créditos ha tenido un comportamiento adecuado y relativamente estable, a
pesar de un escenario econémico que continla siendo desafiante. La cartera vencida
(incluida cobranza judicial) representd un 1,7% de las colocaciones brutas a abril de
2021, levemente inferior al promedio de bancos multiples (1,9%). En tanto, la cobertura
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de provisiones (stock de provisiones sobre cartera vencida) ha exhibido una tendencia
creciente, acorde con la conservadora politica de provisiones. A abril de 2021, el
mencionado ratio fue de 3,5 veces, superior a lo exhibido por el sistema (2,6 veces)y a lo
observado en afios previos a la pandemia.

La estructura de fondeo de Banreservas esta bien diversificada, con distintas fuentes de
fondeo y una amplia y estable base de depdsitos a la vista, de ahorro y a plazo. A abril de
2021, la mayor proporcion de pasivos totales correspondia a cuentas de ahorro,
representando un 35,6% del total de obligaciones.

Al igual que otras instituciones financieras de Republica Dominicana, Banreservas
presenta un descalce estructural de plazos debido a las condiciones del mercado de
capitales del pafs. Para mitigar el riesgo de liquidez asociado al descalce, la entidad
mantiene una importante proporcion de activos liquidos, que permitian cubrir un 66,9%
del total de depdsitos a abril de 2021, reflejando sanos niveles de liquidez.

PERSPECTIVAS: ESTABLES

Las perspectivas “Estables” asignadas a Banreservas consideran el liderazgo en su
industria, junto a una fuerte capacidad de generacion de resultados y una favorable
posicion de liquidez, beneficiada por administrar la cuenta Unica fiscal con recursos del
Estado. Ademas, incorpora el soporte del Estado Dominicano ante situaciones de estrés.
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