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Feller Rate ratifica en "AA-" la calificacién de la solvencia
de Asociacion Popular de Ahorros y Préstamos.
Perspectivas “Estables”.
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Feller Rate ratificd en "AA-" la calificacién de la solvencia de Asociacion Popular de
Ahorros y Préstamos (APAP) y mantuvo la de sus instrumentos de oferta publica (ver
listado). Las perspectivas de la calificacion son “Estables”.

La calificacion de Asociacion Popular de Ahorros y Préstamos considera un fuerte
respaldo patrimonial, asi como una capacidad de generacion, perfil de negocios y perfil
de riesgos adecuados. Al mismo tiempo, incorpora un fondeo y liquidez moderado.

APAP es la entidad de mayor tamafio en la industria de asociaciones, con atencién al
segmento de personas de ingresos medios y bajos, ademds de empresas pequefias y
medianas. A abril de 2022, su cuota de mercado en colocaciones totales brutas era de
41,4%; reflejando la importancia en su segmento de negocios.

APAP definid un nuevo plan estratégico con miras a 2026 enfocado en alcanzar un
mayor crecimiento a través del fortalecimiento e innovacion de sus canales de atencion,
avanzando en eficiencia operacional, solvencia y fortaleciendo la rentabilidad.

La capacidad de generacion de resultados de APAP se sostienen en rangos adecuados, a
pesar de la presion que enfrentan los margenes operacionales dado un mayor costo de
fondo derivado del alza en las tasas de interés y un menor rendimiento de la cartera de
inversiones. El acotado gasto por riesgo de crédito y una buena eficiencia operacional
son factores que contribuyen a los niveles de rentabilidad. A abril de 2022, el resultado
antes de impuesto anualizado sobre activos totales promedio fue de 2,4%, al igual que la
industria de asociaciones.

La cartera de colocaciones muestra un buen comportamiento de pago, lo que conlleva
un gasto por riesgo de crédito en rangos histéricamente bajos. A abril de 2022, el gasto
en provisiones representd un 0,8% de los activos totales en términos anualizados, algo
por sobre lo exhibido por la industria (0,5%), acorde con la conservadora gestion de
riesgos y los modelos de provisiones de la asociacion.

APAP no tiene accionistas que puedan efectuar aportes de capital ante situaciones de
estrés. Este riesgo es mitigado, en parte, por la buena capacidad de generacion vy la
constante retencion de utilidades, observandose niveles de solvencia altos y por sobre
los ratios de la industria. A diciembre de 2021, el indicador de solvencia auditado de
APAP fue 53,8%, muy superior al sistema (40,6%).

La politica de gestion de riesgo de crédito es adecuada para la operacion de APAP y esta
en linea con el apetito por riesgo definido por la asociacion. Esta politica es revisada
constantemente con el objetivo de controlar potenciales deterioros en la calidad del
portafolio. A abril de 2022, la cartera vencida (incluyendo cobranza judicial) represento
un 1,1% de los créditos brutos versus un 1,3% para el sistema de asociaciones. Por su
parte, la cobertura de provisiones, calculada como stock de provisiones sobre cartera
vencida, se sostenia elevada en rangos de 3,6 veces (2,7 veces para el sistema).

Por su condicién de asociacion, la institucion no puede efectuar captaciones en cuentas
corrientes, por lo que su financiamiento se concentra en pasivos con costo,
mayormente, depdsitos a plazo y cuentas de ahorro (42,4% y 29,6% de los pasivos
totales a abril de 2022, respectivamente). Asimismo, un 12,0% de los pasivos totales
correspondian a bonos subordinados emitidos en el mercado local lo que permite calzar
las operaciones de largo plazo. La menor diversificacion de la estructura de
financiamiento se compensa, en parte, con la buena atomizaciéon de la base
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depositantes y sanos niveles de liquidez.

PERSPECTIVAS: ESTABLES

Las perspectivas “Estables” de APAP consideran su importante tamafio en la industria de
asociaciones, con una capacidad de generacion de resultados adecuada para el tamafio
y composicion de la cartera, asf como una conservadora gestion de riesgos.

Los desafios para la entidad tienen relacion con ejecutar de manera exitosa su plan
estratégico, siempre con un fuerte control en la calidad de la cartera.
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