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Feller Rate mantiene en "A+af" la calificación de
Advanced Asset Management S.A.

25 JULY 2025 - STO. DOMINGO, R.DOMINICANA

Feller Rate ratificó en “A+af” la calificación de Advanced Asset Management S.A. Sociedad
Administradora de Fondos de Inversión.

Advanced Asset Management, S.A., Sociedad Administradora de Fondos de Inversión
(Advanced AM) es una empresa relacionada al Grupo Alyon, uno de los principales
grupos de fabricación de empaques y bebidas no alcohólicas en América Latina, con más
de 50 años de experiencia en el mercado. Al cierre de mayo de 2025, Advanced AM
administraba 4 fondos de inversión por un monto total de RD$24.936 millones, con una
participación de mercado cercana al 7,1%.

La estructura organizacional de Advanced AM está diseñada para una administración
eficiente, cumpliendo con las regulaciones vigentes. El Consejo de Administración es
responsable de la planificación, organización y control de la Administradora. Entre sus
funciones, debe gestionar el cumplimiento de la estrategia de la empresa y establecer
planes de acción, además de controlar y solucionar potenciales conflictos de interés
dentro de la Administradora. El Director General es responsable de asegurar el logro de
los objetivos establecidos en el Consejo de Administración.

La Administradora también cuenta con comités de inversiones, los cuales se encargan
de evaluar, recomendar y aprobar los lineamientos para la toma de decisiones de
inversión de los fondos, los cuales deben ser implementados por la Dirección de
Inversiones.

El Manual de Políticas, Procedimientos y Control Interno de Advanced AM detalla los
pasos y procesos de estructuración de los fondos, mencionando a los encargados de
cada una de estas etapas.

Como establece la normativa, Advanced AM cuenta con manuales operativos necesarios
para el control de fondos y de los distintos procesos dentro de la Administradora.
Adicionalmente, cuenta con un auditor externo, responsable de realizar una revisión
crítica y sistemática sobre los resultados de la gestión administrativa y financiera.

Al cierre de 2024, la Administradora incrementó sus ingresos operacionales en un
158,9% con relación al cierre de 2023, situándose en RD$485 millones. Este crecimiento
se explica principalmente por mayores ingresos por comisiones de administración y
comisiones por éxito de desempeño de los fondos administrados. Por otra parte, los
gastos operativos aumentaron un 146,2% respecto al cierre de 2023, dado el
crecimiento de la estructura de la Administradora. Así, el resultado operacional totalizó
RD$133 millones, en tanto, el resultado financiero de la Administradora totalizó los RD$8
millones al cierre de 2024. Con todo, la Administradora concluyó el año con una utilidad
de RD$116 millones, mostrando un fuerte crecimiento respecto a los RD$47 millones
alcanzados el cierre anterior.

Durante los últimos años, a consecuencia de la pandemia en el mundo y su impacto en
la economía, sumado a conflictos bélicos, se evidenció una mayor inflación a nivel global,
que fue combatida con una fuerte alza en las tasas de interés mundiales, incrementando
la volatilidadde instrumentos financieros y tipos de cambio, impactando en el valor de
los activos. Durante los últimos dos años se ha continuado observando una alta
volatilidad en las tasas de interés de largo plazo y corto plazo, aunque estas últimas han
estado volviendo a la normalidad en los últimos meses. Por su parte, el tipo de cambio
mantiene una volatilidad superior a su promedio histórico, exacerbada en abril producto
de la coyuntura internacional, afectando el valor de activos locales y el retorno de
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algunos fondos de la industria. Por otra parte, la inflación local ha vuelto al rango meta,
permitiendo una desescalada de la tasa de política monetaria. Con todo, la evolución de
las variables descritas anteriormente podría verse afectada por la coyuntura
internacional arancelaria impulsada por EE. UU. y cómo responda China, Europa y el
resto del mundo y por cómo la inflación y el sector real se vea afectado por estas
políticas proteccionistas. Lo que, sumado al agravamiento de los conflictos bélicos
internacionales, pudiera llevarnos a un escenario incierto.Feller Rate continuará
monitoreando la evolución de estas variables y cómo afectarán los retornos de los
fondos y sus decisiones de inversión.
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