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CLASIFICACION ~ PERSP. Feller Rate califica en “A/Estables” la solvencia de Banco

Sl (1Y) de Ahorro y Crédito Fondesa, S.A.

Nov-24 A Estables

Bonos (nueva) 15 NOVEMBER 2024 - STO. DOMINGO, R.DOMINICANA

Nov-24 A Estables Feller Rate calificd en "A” la solvencia de Banco de Ahorro y Crédito Fondesa, S.A.
Depésitos CP (nueva) (Banfondesa). Las perspectivas de la calificacion son "Estables”. Al mismo tiempo, califico
Nov-24 o1 Estables en “A"los bonos de la entidad.

Depésitos LP (nueva) La calificacion de Banfondesa incorpora su sélido modelo de negocios, generando una
Nov-24 A Estables rentabilidad robusta que sostiene niveles de capitalizacion adecuados. Asimismo,

mantiene una sana calidad de activos y un perfil de fondeo acorde con su modelo de
negocios. En este contexto, la evaluacion de su perfil crediticio individual considera una
fuerte capacidad de generacion, un perfil de negocios, respaldo patrimonial y perfil de
riesgo adecuados, junto a un moderado fondeo y liquidez.

La definicion clara del modelo de negocios y el entendimiento profundo de su segmento
principal permiten a Banfondesa mantener una posicion sdlida en el segmento de
microfinanzas y ocupar la segunda posicion dentro de los bancos de ahorro y crédito.
Dada la especializacion de su enfoque estratégico, la escala de operacion del banco es
pequefia dentro del sistema bancario dominicano en términos de activos totales, con
una participacion de mercado de 0,4% a junio de 2024.

La rentabilidad de Banfondesa mostro una tendencia creciente en los Ultimos 3 cierres,
con una utilidad operativa a activos totales promedio que llegd a 4,9% en 2023, desde
4,1% en 2022 (junio 2024: 4,1% anualizada). Estos resultados se sustentan en el
fortalecimiento de su margen financiero, gracias al manejo efectivo del costo de
financiamiento; ademas de mantener gastos en provisiones estables y un nivel de
eficiencia operativa consistente con la generacion de ingresos y foco comercial.

El indice de solvencia del banco regres¢ a niveles por sobre 15% en el Ultimo periodo
(2023: 15,1%, junio 2024:. 17,4%), favorecido por una generacion interna de capital
constante. El banco ha capitalizado, en promedio, 75% de las utilidades en los Ultimos 3
afios, lo que, junto al nivel alto de reservas, le permite mantener un nivel de capital
sostenible y suficiente para cubrir la operacion y otorgar respaldo en caso de pérdidas
potenciales.

La calidad de activos de Banfondesa es buena y controlada, dados los riesgos asociados
a su modelo de negocio, que son mitigados por politicas de originacion solidas y una
buena gestion de la cartera y la cobranza. La cartera vencida representd 1,5% de la
cartera bruta en 2023 y se observaba relativamente estable en el primer semestre de
2024 (1,6%), con una adecuada cobertura de reservas para créditos vencidos de 1,8
veces, que se espera se mantenga en el horizonte de calificacion.

La principal fuente de financiamiento proviene de depdsitos del publico, que ascienden,
en promedio, a cerca de 80% del fondeo total. En menor medida, el banco tiene lineas
de crédito con multilaterales y con entidades financieras locales, ademas de emisiones
de bonos corporativos en el mercado local. Por su parte, la entidad mantiene un buen
nivel de activos liquidos en su balance, que apoyan las mediciones de liquidez.

PERSPECTIVAS: ESTABLES

Las perspectivas asignadas a la calificacion de Banfondesa son “Estables”. Estas
consideran el liderazgo del banco en el segmento de microfinanzas, aunque con una
escala pequefia, ademas de su perfil financiero adecuado al nivel de riesgo.

Un alza de calificacion estaria asociada al fortalecimiento sostenido de su capitalizacion,
ademas de conservar un desempefio financiero consistente, reflejado en una calidad de
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cartera buenay un financiamiento diversificado.

La calificacion podria bajar por un deterioro sostenido de su solvencia.

Contacto: Alejandra Islas - Tel. 56 2 2757 0400

La opinién de las Sociedades Calificadoras de Riesgo no constituye en ningln caso una recomendacién para comprar, vender o mantener un determinado instrumento. El andlisis no es el resultado de una
auditorfa practicada al emisor, sino que se basa en Informacién pdblica disponible y en aquella que voluntariamente aportd el emisor, no siendo responsabilidad de la Sociedad Calificadora de Riesgo la
verificacion de la autenticidad de la misma. Las calificaciones otorgadas por Feller Rate son de su responsabilidad en cuanto a la metodologia y criterios aplicados, y expresan su opinion independiente sobre la
capacidad de las sociedades para administrar riesgos. La informacién presentada en estos andlisis proviene de fuentes consideradas altamente confiables; sin embargo, dada la posibilidad de error humano o
mecanico, Feller Rate Sociedad Calificadora de Riesgo no garantiza la exactitud o integridad de la informacidn y, por lo tanto, no se hace responsable de errores u omisiones, como tampoco de las consecuencias
asociadas con el empleo de esa informacion.
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