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La calificacion asignada a Administradora de Fondos de Inversion Popular, S.A. (SIVAF-
007), Sociedad Administradora de Fondos de Inversion, se sustenta en la correcta
gestion de los fondos administrados y su alto nivel de estructuras y politicas para la
administracion de fondos. La evaluacion también considera que la Administradora
mantiene equipos suficientes para un adecuado manejo de carteras, y control y
seguimiento a los fondos. Adicionalmente, incorpora el respaldo de su controlador, uno
de los mayores grupos economicos de Republica Dominicana. En contrapartida,
considera la industria de fondos en vias de consolidacion vy la volatilidad de tasas de
mercado que puede impactar el valor de los activos.

La calificacion “AAaf” indica que la Administradora posee un alto nivel de estructuras y
politicas para la gestion de fondos.

La Administradora (AFl Popular) es filial del Grupo Popular, S.A. El Grupo Popular posee
amplia experiencia en el mercado financiero dominicano, donde su filial mas importante
es el Banco Popular Dominicano, calificado en "AAA/ Estables” por Feller Rate. Ademas,
cuenta con Inversiones Popular, SA. (puesto de bolsa), AFP Popular, S.A., Fiduciaria
Popular, S.A. (calificada en “AAsf" por Feller Rate), Popular Bank Ltd. (filial de licencia
bancaria internacional en Panamad), y otras filiales de servicios complementarios para el
Grupo.

AFl Popular fue constituida en noviembre de 2012. Al cierre de mayo de 2026
administraba seis fondos de inversion, por un monto total de RD$48.909 millones, lo que
representaba una participacion de mercado cercana de 10,6%.

La Administradora cuenta con un equipo ejecutivo conformado por profesionales con
experiencia en el mercado financiero y conocimiento de las politicas y procedimientos
que rigen sus operaciones. Para la evaluacion de inversiones y la construccion de
cartera, la Administradora se gufa por los objetivos de inversion establecidos para cada
fondo y por la normativa vigente. La evaluacion y recomendacion de las inversiones
recaen en los Comités de Inversiones de Fondos Abiertos y Fondos Cerrados, mientras
que los lineamientos generales del proceso de inversion se encuentran definidos en el
Manual de Politicas y Procedimientos, complementado por otras politicas vy
procedimientos asociados a la administracion de los fondos. Adicionalmente, en su
calidad de filial del Grupo Popular, la Administradora esta sujeta a auditorias periddicas
sobre sus procesos y controles.

El Consejo de Administracion, formado por once miembros, entrega las directrices y
politicas a la Administradora. Este Consejo es el maximo érgano de supervision, control y
administracion de la sociedad, pudiendo realizar y autorizar todo tipo de actos, salvo los
reservados para la Asamblea General.

Tanto el Comité de Inversiones de Fondos Cerrados como el Comité de Inversiones de
Fondos Abiertos son responsables de monitorear las condiciones del mercado y de
establecer las estrategias y lineamientos de inversion de cada fondo de inversion
administrado, asi como de las politicas, procedimientos y controles, para dar
seguimiento a que cada Administrador de Fondos de Inversion ejecute debidamente las
decisiones de inversion de los recursos de los fondos.

La Administradora posee politicas y procedimientos claros y precisos, necesarios para el
control de las operaciones de los fondos. Estos se encuentran incorporados en el
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“Manual de Politicas y Procedimientos y Control Interno”. Dentro de los items mas
relevantes se encuentran: Politica de Posicion Propia de AFl Popular, Politicas de Gestion
de Riesgo Operacional, Politicas de Control Interno, Politicas de Seguridad de la
Informacion, Politicas de Construccion y Mantenimiento de Garantia por Riesgo de
Gestion, Cédigo de Etica e Inversiones Personales.

No se aprecian riesgos directos significativos en la Administradora a nivel ambiental o
social. El riesgo de gobernanza es el mas relevante dada su actividad. Para mitigar estos
riesgos, la administradora cuenta con un Consejo de Administracion, comités de riesgo y
control y variadas politicas de conflictos de interés, ética, valorizacion, manejo de
informacion, entre otras.

De acuerdo con los estados financieros auditados, al cierre de diciembre de 2025 los
ingresos operacionales aumentaron 1,1 veces respecto del cierre de 2024, situdndose
en RD$886 millones, impulsados principalmente por mayores ingresos por comisiones
de desempefio. Por su parte, los gastos operacionales se mantuvieron relativamente
estables, sin embargo, se observa un aumento en sueldos y compensaciones al
personal, como menores gastos por comision por intermediacion y colocaciones. Con
todo, la utilidad neta alcanzd RD$608 millones al cierre de 2025, superando
ampliamente los RD$255 millones registrados al cierre de 2024, equivalente a un
crecimiento de 138,5%.

De acuerdo con los estados financieros interinos, al cierre de mayo 2026 los ingresos
por comisiones alcanzaron los RD$346 millones, aumentando un 115,6% respecto a
igual periodo de 2025. Por otra parte, los gastos operativos aumentaron un 10,4%,
situandose en RD$83 millones, explicado principalmente por un aumento en sueldos y
compensaciones al personal. Con todo, la Administradora refleja una utilidad neta de
RD$191 millones a mayo 2026, aumentando un 1184% a mayo 2026, debido
principalmente al incremento en los ingresos por comisiones.

Los ultimos afios han estado caracterizados por mayores fuentes de incertidumbre y
tensiones geopoliticas, lo cual ha significado una mayor volatilidad en los mercados
financieros. El afio 2026 ha estado marcado por la guerra en Medio Oriente, lo cual ha
incidido en los precios internacionales de energia, petréleo y diversas materias primas,
afectando en la inflacion a nivel global y local, asi como también en las expectativas de
crecimiento econdémico vy la evolucion de las tasas de interés. Feller Rate continuara
monitoreando la evolucion de estas variables y como afectan a los activos, los retornos
de los fondos y sus decisiones de inversion.
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