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Feller Rate ratificd en “"AAaf’ la calificacién de Administradora de Fondos de Inversion
Universal, S.A.

La calificacion asignada a la Administradora de Fondos de Inversion Universal, S.A.
(SIVAF-009) se sustenta en su estructura consolidada, la evoluciéon de sus negocios, sus
detallados y completos manuales y procedimientos para la administracion de los fondos,
y un equipo de profesionales con conocimiento del mercado financiero. Adicionalmente,
considera el grupo propietario, que tiene una amplia experiencia en el mercado
financiero y asegurador de Republica Dominicana. Como contrapartida, considera la
industria de fondos en vias de consolidacion y la volatilidad de tasas de mercado que
puede impactar el valor de los activos.

La calificacion “"AAaf’ otorgada indica que la Administradora posee un alto nivel de
estructuras y politicas para la administracion de fondos.

AFI Universal fue constituida en noviembre de 2012, con el objetivo de brindar a sus
clientes la oportunidad de invertir en distintos instrumentos mediante fondos. Su
propietario, Grupo Universal S.A,, holding formado en 2013, posee mas de 60 afios de
experiencia en el mercado financiero y asegurador de Republica Dominicana; su
principal inversion es Seguros Universal S.A,, empresa lider en ese mercado.

Al cierre de mayo 2026, AFl Universal gestionaba trece fondos de inversion por un
monto total de RD$104.950 millones, con una participacion cercana al 22,7% del total
del mercado de fondos de inversion. En junio 2026 inicid operaciones el Fondo de
Inversion Cerrado de Desarrollo Educativo en la Republica Dominicana |.

La Administradora cuenta con un alto nivel de estructuras e instancias para la gestion de
fondos, con procedimientos y definiciones de cargos que se ajustan a las necesidades de
este tipo de entidades. La estructura organizacional de la Administradora esta orientada
a gestionar fondos de manera adecuada y abordar de mejor manera esta industria en
Republica Dominicana. Sus principales ejecutivos son profesionales experimentados, con
amplio conocimiento del mercado financiero.

El Consejo de Administracion constituye el rgano maximo de gestion, control y vigilancia
de la entidad. Asimismo, la Vicepresidencia Ejecutiva es responsable de dirigir a la
organizacion con la finalidad de conseguir los objetivos estratégicos establecidos por la
junta de accionistas y la presidencia, garantizando la integridad, transparencia vy
continuidad de la empresay la equidad y satisfaccion de las necesidades de inversion de
los clientes.

Los Comités de Inversiones son responsable de establecer las estrategias y lineamientos
de inversion de cada fondo de inversion administrado, asi como de las politicas,
procedimientos y controles para dar seguimiento a que cada administrador de fondos
de inversion ejecute debidamente las decisiones de inversion de los recursos de los
fondos.

La Administradora posee diversos manuales de funcionamiento y operacion, que
regulan sus procedimientos y actividades, entre los cuales destacan el Cdédigo de
Gobierno Corporativo; Reglamento Interno del Consejo de Administracion; Reglamento
General Comités de Apoyo al Consejo de Administracion; Manual de Organizacion y
Funciones; Normas Internas de Conducta y Etica; Manual de Politicas Generales,
Procedimientos y Control Interno; Manual de Prevencion y Control del Lavado de Activos,
Financiamiento al Terrorismo y de la Proliferacion de Armas de Destruccion Masiva;
Manual de Politicas y Gestion de Riesgos; Manual de Contabilidad y Plan de Rubros;
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Politicas de Manejo de Partes Vinculadas y Conflictos de Interés; y Manual de
Continuidad de Negocio.

A través de sus fondos de desarrollo, AFl Universal mantiene inversiones que buscan
crear un impacto social y ambiental, destacando proyectos de viviendas econémicas que
faciliten en mejorar la calidad de vida de los segmentos de bajo ingreso, proyectos de
energia renovables no convencionales que permitan diversificar y descarbonizar la
matriz energética, entre otros. Por otra parte, no se aprecian riesgos directos
significativos en la Administradora a nivel ambiental o social. El riesgo de gobernanza es
el mas relevante dada su actividad. Para mitigar estos riesgos, la Administradora cuenta
con un Consejo de Administracion, comités de riesgo y control y variadas politicas de
conflictos de interés, ética, valorizacion, manejo de informacion, entre otras.

De acuerdo con los estados financieros auditados, al cierre de diciembre 2025 Ia
Administradora tuvo un incremento de sus ingresos operacionales de un 25,3% respecto
al cierre de 2024, situandose en RD$1.709 millones, explicado por un aumento en el
volumen de comisiones por administracion. Por otra parte, los gastos operacionales
disminuyeron un 8,3%, explicado principalmente por menores gastos asociados al pago
de los servicios realizados por un gestor especialista de industria para la originacion y
asesoria de inversiones a favor del Fondo de Inversion Cerrado de Desarrollo de
Infraestructuras Energéticas | (esta partida represento el 73,6% de los gastos operativos
de la Administradora). De esta manera, durante el periodo la Administradora obtuvo
resultados operacionales por RD$748 millones, superior a los RD$316 millones
obtenidos en 2024. Adicionalmente, se observa un aumento en los ingresos financieros
netos para el mismo periodo. Con todo, la utilidad en 2025 se situd en RD$618 millones,
superior a la utilidad de RD$270 millones obtenida en 2024.

Por otra parte, de acuerdo con los estados financieros interinos, hasta el cierre de mayo
2026 la Administradora tuvo un aumento de sus ingresos operacionales de un 37,9%
respecto a igual perfodo de 2025, situdndose en RD$697 millones, lo cual se explica
principalmente por un alza en el volumen de comisiones por administracion. Por otra
parte, los gastos operacionales han aumentado un 42,8%, situandose en RD$519
millones, explicado principalmente por mayores gastos generales y administrativos.
Adicionalmente, los ingresos financieros netos disminuyeron un 61,7% en igual periodo.
Con todo, la utilidad del periodo en 2026 se situd en RD$138 millones, un 11,6%
superior a la utilidad de RD$123 millones obtenida hasta mayo de 2025.

Al cierre de mayo 2026, el capital suscrito y pagado de la Administradora asciende a
RD$420 millones, mientras que su patrimonio se sitia en RD$867 millones.

Los ultimos afios han estado caracterizados por mayores fuentes de incertidumbre y
tensiones geopoliticas, lo cual ha significado una mayor volatilidad en los mercados
financieros. El aflo 2026 ha estado marcado por la guerra en Medio Oriente, lo cual ha
incidido en los precios internacionales de energfa, petréleo y diversas materias primas,
afectando en la inflacion a nivel global y local, asi como también en las expectativas de
crecimiento econémico y la evolucidon de las tasas de interés.Feller Rate continuara
monitoreando la evolucidn de estas variables y como afectan a los activos, los retornos
de los fondos y sus decisiones de inversion.
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