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Feller Rate ratificd en "AA+af" la calificacion de la Administradora de Fondos de Inversion
BHD, S.A.

La calificacion “AA+af” asignada a la Sociedad Administradora de Fondos de Inversion
BHD, S.A. (SIVAF-006) responde a una Administradora con una madurez financiera, con
un alto nivel de estructuras y politicas para su gestion, a sus adecuados y completos
manuales y procedimientos para la administracion de los fondos y un equipo con
experiencia en la gestion de recursos de terceros. Adicionalmente, considera que
pertenece al Centro Financiero BHD, uno de los mayores grupos economicos del pars.
Como contrapartida, considera la industria de fondos en vias de consolidacion en
Republica Dominicana y la volatilidad de tasas de mercado que puede impactar el valor
de activos.

La calificacion "AA+af” indica que posee un alto nivel de estructuras y politicas para la
administracion de fondos.

BHD Fondos es una subsidiaria del Centro Financiero BHD, S.A., grupo que posee una
amplia trayectoria en el mercado financiero dominicano, con filiales operando en los
segmentos de intermediacion financiera, corretaje de valores, seguros, pensiones, entre
otros. La Administradora fue constituida en el afio 2012 con el objetivo de administrar
fondos de inversion como instrumentos de ahorro colectivo.

Al cierre de mayo 2025, BHD Fondos gestionaba siete fondos de inversion, totalizando
RD$33.648 millones (42,8% de aumento en relacion con el cierre de mayo 2024,
explicado principalmente por el crecimiento del Fondo BHD Liquidez). Por otra parte, su
participacion de mercado se ha mantenido en torno al 9,3% el ultimo afio, alcanzando el
sexto lugar de la industria, con un 9,5% al cierre de mayo de 2025.

La estructura organizacional de BHD Fondos esta disefiada para la correcta gestion de
fondos. Cuenta con una robusta estructura organizacional y con los manuales y politicas
requeridos por la normativa, manteniéndose constantemente realizando revisiones y
mejoras. Al ser parte del Centro Financiero BHD, se realizan auditorias periddicas,
velando por el cumplimiento de sus procesos administrativos y de gestion.

BHD Fondos posee un Manual de Politicas, Procedimiento y Control Interno, en el cual se
detalla el manejo de potenciales conflictos de interés y del uso de informacion
privilegiada. Este manual reconoce cuando existe un conflicto de interés y entrega las
medidas para mitigarlos, basadas en la abstencion de las personas en la realizacion de
las operaciones.

La Administradora posee un Manual para la Prevencién de Lavado de Activos,
Financiamiento del Terrorismo y de la Proliferacion de Armas de Destruccion Masiva, el
cual tiene por objetivo principal prevenir y detectar actividades que comprometan la
reputacion de la Sociedad, asi como evitar que los productos y servicios ofrecidos por la
entidad sean utilizados para el lavado de dinero proveniente de actividades ilicitas. Este
manual ha sido revisado periddicamente, actualizandose en base a mejores practicas y
exigencias regulatorias.

La Administradora se encuentra adherida al Cédigo de Etica y Conducta del Centro
Financiero BHD, en el cual se definen los principios, normas y reglas que buscan guiar el
comportamiento del personal en el desarrollo de sus funciones.

Con relacion a riesgos relacionados con factores ESG, no se aprecian riesgos directos
significativos en la Administradora a nivel ambiental o social. El riesgo de gobernanza es
el mas relevante dada su actividad. Para mitigar estos riesgos, la administradora cuenta
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con un Consejo de Administracion, comités de riesgo y control y variadas politicas de
conflictos de interés, ética, valorizacion, manejo de informacion, entre otras.

Al cierre de diciembre 2024, la Administradora tuvo un incremento de sus ingresos
operacionales de un 71,6% respecto al cierre de 2023, situandose en RD$392 millones,
explicado principalmente por un aumento en el volumen de comisiones. Por otra parte,
los gastos operacionales aumentaron un 32,4%, situandose en RD$175 millones, siendo
los sueldos y compensaciones al personal los de mayor relevancia. Asi, BHD Fondos
obtuvo resultados operacionales por RD$216 millones, un 125,7% superior a los RD$96
millones obtenidos en 2023. Adicionalmente, se observa una disminucién de 41,9% en
los ingresos financieros netos para el mismo perfodo. Con todo, la utilidad en 2024 se
situd en RD$206 millones, un 36,1% superior a los RD$152 millones obtenidos en 2023.

El 1 de abril de 2025 la Administradora informd mediante Hecho Relevante, que con
fecha 31 de marzo de 2025, la Asamblea General de Accionistas aprobd un aumento de
capital desde RD$155 millones hasta RD$700 millones, en respaldo al crecimiento y
desarrollo de los fondos. En los estados financieros interinos al 31 de mayo de 2025, ya
se habfa concretado el pago de RD$500 millones.

Durante los ultimos afios, a consecuencia de la pandemia en el mundo y su impacto en
la economia, sumado a conflictos bélicos, se evidencid una mayor inflacion a nivel global,
que fue combatida con una fuerte alza en las tasas de interés mundiales, incrementando
la volatilidad de instrumentos financieros y tipos de cambio, impactando el valor de los
activos. Durante los Ultimos dos afios se ha continuado observando una alta volatilidad
en las tasas de interés de largo plazo y corto plazo, aunque estas Ultimas han estado
volviendo a la normalidad en los Ultimos meses. Por su parte, el tipo de cambio
mantiene una volatilidad superior a su promedio histérico, exacerbada en abril producto
de la coyuntura internacional, afectando el valor de activos locales. Por otra parte, la
inflacion local ha vuelto al rango meta, permitiendo una desescalada de la tasa de
politica monetaria. Con todo, la evolucion de las variables descritas anteriormente podria
verse afectada por la coyuntura internacional arancelaria impulsada por EE. UU. y como
responda China, Europa y el resto del mundo y por como la inflacion y el sector real se
vea afectado por estas politicas proteccionistas. Lo que, sumado al agravamiento de los
conflictos bélicos internacionales, pudieran llevarnos a un escenario incierto. Feller Rate
continuara monitoreando la evolucion de estas variables y cémo afectaran los retornosy
decisiones de inversion.
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