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CLASIFICACION  PERSP. Feller Rate asigna perspectivas "Positivas" a la

Solvencia clasificacién de Remix.

Jul-24 A- Positivas

Jan-24 A Estables 26JULY 2024 - STO. DOMINGO, R.DOMINICANA

Bonos Feller Rate ratifico en “A-" las calificaciones de la solvencia y los bonos corporativos de
Jul-24 A- Positivas Consorcio Remix S.A. Las perspectivas de la calificacion se modificaron a “Positivas”.
Jan-24 A- Estables La calificacion de solvencia y bonos de Remix S.A. en “A-" considera un perfil de negocio

calificado en "Adecuado” y una posicion financiera calificada en “Satisfactoria”.

Remix S.A. es una empresa con una vasta experiencia en el sector de la construccion vial,
concesiones de carreteras, construccion de pistas y lozas de aeropuertos, ademas de la
produccion de los materiales y productos de relleno, agregados, hormigones y asfaltos.

Durante el primer semestre de 2024, considerando la cartera de proyectos a ejecutar
descontando el monto ejecutado en el afio, alcanzo los US$60,2 millones cifra historica
para la compafifa considerando solamente su actividad a nivel nacional. Ello, producto
de un incremento relevante en la cantidad de proyectos, sumado a la adjudicacion de
algunos relevantes en términos de monto, generando que el monto promedio por
proyecto se mantenga en rangos acordes a lo observado en periodos anteriores.

Adicionalmente, la entidad mantiene un backlog de suministros que en los ultimos afios
ha presentado una tendencia creciente terminando en 2023 en los US$5,1 millones por
gjecutar y posteriormente aumentando hasta los US$7,6 millones a junio de 2024.

Remix present¢ ingresos por RD$1.632 millones al primer semestre del presente afio,
con un avance del 47,4% en comparacion a lo registrado a junio de 2023. Esto, segln su
peso relativo, se encuentra asociado a una mayor actividad de servicios con un
incremento del 43,1%, seguido por productos (143,4% de crecimiento anual), sumado a
las ganancias en inversiones que permitieron mitigar la caida en otros ingresos.

Durante dicho periodo, los costos operacionales aumentaron un 72,8% y en el caso de
los gastos de administracion y venta se observo un avance del 32,9%, ocasionando que
la generacion de Ebitda se situara en los RD$203 millones, un 11,3% mayor que junio de
2023. Ante el menor crecimiento en la generacion de Ebitda en comparaciéon a los
ingresos, se tradujo en que el margen Ebitda disminuyera hasta un 20,6% (26,1% a junio
de 2023).

La generacion de FCNOA durante el primer semestre de 2024 continua su tendencia
creciente alcanzando los RD$683 millones, cifra por sobre lo registrado al cierre del afio
anterior. Esto, permitid que el ratio de FCNOA sobre deuda financiera, considerando el
flujo de doce meses moviles, se incrementara hasta el 95,1%.

El 5 de abril de 2024, finalizo el periodo de colocacion de la primera emision de los
bonos corporativos SIVEM-154 recaudando cerca de RD$170 millones con una tasa de
12,25% anual cuyo vencimiento seria el 5 de marzo de 2026. Estos fondos fueron
utilizados para el refinanciamiento de pasivos, principalmente los bonos corporativos
SIVEM-122 que se mantenian vigente a dicha fecha.

A junio de 2024, los pasivos financieros alcanzaron los RD$1.032millones, evidenciando
una disminucion del 7,5% en comparacion al cierre del afio anterior, debido a menores
necesidades de financiar el capital de trabajo.

Adicionalmente, se debe considerar que la entidad desde 2021 mantiene altos niveles
de caja, entre los RD$900 millones y RD$1.300 millones, permitieron cubrir la totalidad
de los pasivos financieros en casi todos los periodos, exceptuando 2022 (RD$118
millones en términos netos).

Los indicadores de cobertura se ven influidos por la volatilidad de la generacion de la
compafiia y las mayores necesidades de financiamiento. Al respecto, dado los eventos
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de los ultimos afios, con mayores niveles de caja sumado al prepago de la deuda
financiera y mayores niveles de generacion han permitido mejorar los indicadores de
coberturas hacia rangos historicos.

Asi, a junio del presente afio, el indicador de deuda financiera neta sobre Ebitda se situ6
en las 0 veces (-0,2 veces a junio de 2023 y -0,1 veces a fines de 2023), mientras que la
cobertura de Ebitda sobre gastos financieros disminuy¢ hasta las 8,3 veces (8,5 veces a
junio de 2023y 8,9 veces a fines de 2023).

Perspectivas: posiTlvas

El cambio de perspectivas desde “Estables” a “Positivas responde a una mayor
diversificacion en términos de actividad en los Ultimos periodos tanto de su principal
negocio como también considerando viviendas de bajo costo, concesiones, entre otros
segmentos, permitiendo mejorar los margenes de la compafila y su respectiva
generacion de flujos. Lo anterior, se suma a la mantencion de solidos indicadores
financieros, que contemplan los altos niveles de caja presentado en los Ultimos afios.

ESCENARIO DE ALZA: Se podria dar ante la mantencion de las mejoras en su posicion
financiera en los proximos periodos, en conjunto con un satisfactorio backlog de
proyectos que permita mantener sus niveles de operacion. Ello, ademas considera la
mantencion de un nivel de caja relevante que permita la mantencion de indicadores de
cobertura y liquidez calificados en la categoria sdlida.

ESCENARIO DE ESTABILIZACION: Se podria generar ante un deterioro del escenario
econémico y/o politicas financieras mas agresivas, que resulten en un deterioro
estructural de los indicadores crediticios.
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