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Feller Rate sube a "BBB" la calificacién de Fihogary

polvencia asigna perspectivas "Estables”.

Jul-24 BBB Estables

Jul-23 BBB- Positivas 1 AUGUST 2024 - STO. DOMINGO, R.DOMINICANA

Depdsitos CP Feller Rate subi¢ a "BBB" la calificacion de la solvencia de Banco de Ahorro y Crédito
Jul-24 c-3 Estables Fihogar, S. A. Las perspectivas de la calificacion son “Estables”.

Jul-23 c-3 Positivas El alza de la calificacion de Banco de Ahorro y Crédito Fihogar, S.A. (Fihogar) reconoce un

Depésitos LP buen ritmo de actividad en el ultimo tiempo, junto con el avance paulatino de la base

ingresos que conlleva retornos mas cercanos a los del promedio de los bancos de
Jul-24 BBB Estables ahorro y crédito. Por otro lado, la calificacion asignada considera una capacidad de
Jul-23 BBB- Positivas generacion, perfil de negocios, respaldo patrimonial, perfil de riesgo y fondeo vy liquidez,
todos evaluados en moderados.

Fihogar es un banco de ahorro y crédito con foco en el negocio de créditos de consumo,
especialmente préstamos para la adquisicion de vehiculos usados para personas
naturales de ingresos medios y bajos, actividad que se complementa con una oferta de
préstamos comerciales para apoyar el crecimiento de pequefias y medianas empresas.
La entidad también ofrece otros productos y servicios complementarios, como depdsitos
y cuentas de ahorro, servicios de referimientos de GPS y seguros, y la tarjeta de prepago
Reset.

El banco exhibe un tamafio reducido en el sistema financiero, compitiendo con diversos
actores de tamafio mas relevante que son capaces de generar mayores economias de
escala y expandir su oferta de productos y servicios de manera mas efectiva. En el Ultimo
tiempo, la cartera de colocaciones de Fihogar ha sido equivalente a cerca del 5% de la
industria de bancos de ahorro y crédito y al 0,1% del sistema financiero regulado.

Los niveles de actividad de la institucion reflejan que la originacion de créditos avanzo en
2023 a un ritmo controlado, con el objeto de sostener adecuados niveles de liquidez y
no generar una presion material sobre la solvencia patrimonial. Actualmente, los planes
de la administracion incorporan seguir incrementando la presencia en créditos de
consumo y comercial, con énfasis en los préstamos para la compra de vehiculos, asi
como también incentivar los productos de pasivos para avanzar en la diversificacion del
fondeo. En este contexto, destaca el lanzamiento de la tarjeta de débito Visa Fihogar.

El banco ha logrado sostener resultados positivos en los Ultimos afios, a pesar de su
menor escala relativa y un entorno macroeconomico con diversos desafios. Sin
embargo, los retornos sobre activos mantienen una brecha con los del promedio de la
industria comparable y exhiben fluctuaciones que capturan en algunos periodos la
obtencion de ingresos no recurrentes.

En 2023, el banco registré un resultado antes de impuestos de $37 millones, con una
rentabilidad sobre activos promedio de 1,3%. Si bien las mediciones estaban por debajo
del afio previo, superaron el desempefio historico. El buen comportamiento del margen
financiero total, dado por el mayor volumen de cartera, beneficid el resultado
operacional. Ademas, el gasto por riesgo se mantuvo controlado y los gastos de apoyo
se estabilizaron en un contexto donde la administracion ha puesto foco en generar
eficiencias, con el fin de lograr un resultado operacional neto positivo.

Por su lado, al término del primer semestre de 2024, Fihogar alcanzé un resultado antes
de impuesto de $33 millones y un retorno sobre activos de 2,1% (anualizado), apoyado
en el avance del margen financiero, con un control de los gastos de apoyo que permitia
compensar el incremento del gasto por provisiones ante el aumento de la cartera de
colocaciones y el término de las medidas transitorias establecidas por el regulador en el
periodo de pandemia.
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Por el tipo de negocios, el portafolio de créditos muestra una sana atomizacion vy
sostiene un buen comportamiento, con indicadores de mora controlados que ademas
se benefician del crecimiento del Ultimo tiempo. La cartera vencida se ubicé en 1,4% de
las colocaciones a junio de 2024 por debajo del registro del afio previo, con una
cobertura de provisiones de 2,2 veces.

Las fuentes de financiamiento de Fihogar se concentran en pasivos con costo, dada su
condicion de banco de ahorro y crédito, que no puede operar cuentas corrientes,
apreciandose ademds algunas concentraciones relevantes y depositantes vinculados.
Por tipo de depositante, un 22,2% correspondfa de cuentas de ahorro y un 77,8% a
depdsitos a plazo a junio de 2024. En tanto, la entidad mantenia efectivo e inversiones
que correspondian al 14% de los activos totales y permitian cubrir el 26,6% del total de
depdsitos.

Para mejorar la posicion de capital regulatoria del Banco, la Asamblea de Accionistas
determind la capitalizacion de utilidades de periodos anteriores (incrementando el
capital pagado desde $260 millones a $320 millones entre diciembre de 2023 y junio de
2024), lo que contribuye al indice de adecuacion de capital. Segun lo informado por la
administracion, éste se posiciond en 12,9% a mayo 2024, disminuyendo la presion
observada al cierre de 2023.

Fihogar es controlada por la familia Mufioz Rosado, tanto directamente, como
indirectamente, a través de la sociedad Fiauto, S.R.L. La familia Mufioz Rosado tiene roles
importantes en la direccion de la entidad.

PERSPECTIVAS: ESTABLES

Las perspectivas “Estables” asignadas a la calificacion de Fihogar consideran que la
entidad sostendra un desempefio financiero con retornos alineados a los del dltimo
tiempo, avanzando constantemente en la diversificacion de sus ingresos y en eficiencia.

Ademas incorporan, que el banco sostendra un nivel de solvencia comodo con relacion
al Iimite regulatorio y seguira en el perfeccionamiento de su estructura de control
interno. Por su parte, la escala de negocios y concentracion de pasivos limitan alzas
adicionales de calificacion en los proximos periodos.
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