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Jul-21 BBB+ Estables Feller Rate ratifico en “BBB+" la solvencia de Banco Confisa. Las perspectivas de la

Oct-20 BBB+ Estables calificacion son “Estables”.

DEPGSITOS CP La calificacién asignada a la solvencia de Banco de Ahorro y Crédito Confisa, S.A.

Jul-21 C-2 Estables responde a una capacidad de generacion y respaldo patrimonial adecuados, junto a un

0ct-20 ) Estables perfil de negocios, perfil de riesgo y fondeo y liquidez considerados moderados.

DEPGSITOS LP Banco Confisa es un banco de ahorro y crédito, de tamafio pequefio en el sistema

Jul21 BBB+ Estables ﬂnanciero,, cuya actividad se orienta a créditos de consumo, particularmentg préstamos
para vehiculos usados para personas naturales de ingresos medios-bajos, lo que

Oct-20 BBB+ Estables

determina una posicion de mercado de nicho. En este segmento, a mayo de 2021,
alcanzd una participacion de mercado de 22,5% de los bancos de ahorro y crédito
(ocupando el tercer lugar). Por su parte, las colocaciones brutas del banco equivalian a
un 7,8% del mercado de bancos de ahorro y crédito.

Acorde a su negocio principal, el portafolio de créditos esta compuesto mayormente
por créditos de consumo (92,0% del total a mayo de 2021). La cartera de consumo esta

concentrada en créditos personales para vehiculos usados (97,3% a mayo de 2021),
destacando un alto nivel de garantias sobre los mismos. Estas caracteristicas benefician
los margenes operacionales y la calidad de la cartera de créditos.

Ante el contexto de la pandemia de Covid-19, la entidad se enfocd en la gestion y
normalizacion de la cartera de créditos, originando con mayor cautela, asi como también
con politicas de riesgo mas restrictivas. Para 2021, los lineamientos estratégicos de
Confisa consideran continuar trabajando en mejorar la experiencia de sus clientes y
dealers, por medio de un enfoque orientado a la transformacion digital, transformacion
cultural y gestion basada en riesgos.

En 2020, los niveles de rentabilidad de Confisa se vieron presionados por un incremento
del gasto en provisiones, un descenso en el margen operacional, ademas de
incrementos puntuales en los gastos de apoyo. Con ello, Confisa registré una utilidad de
$46 millones (comparado con $98 millones en 2019). En tanto, el indicador de resultado
antes de impuesto sobre activos totales promedio fue de 1,8% al cierre del afio,
mientras que el promedio de la industria se situo en 3,4%. Por su parte, a mayo de 2021,
la utilidad final fue de $67 millones, incrementandose cerca de 3 veces respecto a igual
mes de 2020, beneficiado por un nulo gasto en provisiones en el periodo y una
recuperacion en la actividad.

Banco Confisa presenta indices de solvencia holgados respecto al limite normativo y por
sobre el promedio de los bancos de ahorro y crédito. Al cierre de 2020 el indice de
solvencia fue de 28,6%, superior al 22,3% exhibido por la industria. Asimismo, en mayo
de 2021, este indicador se situd en 29,2%, lo que otorga respaldo a la operacion. Estos
indicadores eran superiores a los niveles histéricos del banco (en rangos del 22%),
reflejando el menor el crecimiento del perfodo vy, por ende, una baja en los activos
ponderados por riesgo de crédito.

Tradicionalmente, Confisa ha registrado controlados indices de calidad cartera, con una
morosidad relativamente estable y una sana cobertura de provisiones. Sin embargo, en
el segundo trimestre de 2020, la cartera vencida exhibidé un deterioro importante,
aunque por debajo a otros comparables, alcanzando a junio un indicador de cartera
vencida (incluyendo cobranza judicial) sobre colocaciones brutas de 5,9%, con una
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cobertura de provisiones de 0,5 veces, reflejando un escenario econdmico mas
debilitado por la pandemia. Posteriormente, un mayor dinamismo y las medidas de
flexibilizacion otorgadas por el banco se reflejaron en un indicador de cartera vencida
bajo el promedio histérico (con un ratio de 0,9%) y una alta cobertura de provisiones (4,1
veces).

Banco Confisa tiene un fondeo concentrado especialmente en valores en circulacion
(93,1% de los pasivos totales a mayo de 2021). La emision de un bono corporativo en
2017 entrega cierta diversificacion a las fuentes de fondeo.

Por el lado de la liquidez, el banco elevé de forma relevante sus inversiones en el Ultimo
perfodo, las que pasaron a representar un 23,2% del total de activos, que sumado a los
fondos disponibles ocupaban un 28,7% de los activos, alineandose a los niveles de
liquidez que presenta el sistema.

PERSPECTIVAS: ESTABLES

Las perspectivas de la calificacion consideran la buena posicion de mercado de Confisa
en su nicho de negocio, la gestion de riesgos y la sdlida base patrimonial.

Una recuperacion sostenida de la actividad y capacidad de generacion, con niveles de
morosidad controlados, podrian determinar una revision favorable de las perspectivas.
Con todo, aun hay un entorno de incertidumbre y donde persisten riesgos asociados a la
calidad de cartera que las instituciones deben continuar gestionando.
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