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Feller Rate sube a “A” la solvencia de Asociacion La
Nacional de Ahorros y Préstamos. Las perspectivas son
"Estables".

2 SEPTEMBER 2022 - STO. DOMINGO, R.DOMINICANA

Feller Rate subid a "A” la solvencia de Asociacion La Nacional de Ahorros y Préstamos (La
Nacional). Las perspectivas de la calificacion son “Estables”.

El alza en la calificacion de Asociacion La Nacional de Ahorros y Préstamos, responde a la
resiliencia exhibida por su perfil financiero, a pesar de un contexto econémico
debilitado, asi como también a un adecuado perfil de riesgos, que ha permitido sostener
controlados niveles de cartera. Adicionalmente, considera el fortalecimiento en las
practicas de gobierno corporativo.

La calificacion se fundamenta en un perfil de negocios, una capacidad de generacion y
un perfil de riesgos calificados en adecuados, y en un respaldo patrimonial y fondeo y
liquidez considerados moderados.

Asociacion La Nacional se orienta a los segmentos de personas de ingresos medios vy
bajos, y de empresas medianas y pequefias. La asociacion es un actor relevante en su
industria, manteniendo una buena posicion de mercado, tanto en colocaciones como
captaciones, ubicandose en el tercer lugar. Su participacion en colocaciones fue de
16,4% del sistema de asociaciones de ahorros y préstamos a mayo de 2022, mientras
que en captaciones llegd a un 15,7% a abril del mismo afio.

La entidad mantiene su foco en la eficiencia operativa, con orientacion a la
automatizacion de procesos. La estrategia incorpora también la transformacion digital,
con énfasis en la creacion de servicios digitales. En colocaciones, la entidad planea
aumentar su presencia en el segmento hipotecario, y en captaciones, seguir dirigiendo
los esfuerzos hacia el segmento retail, fomentando el ahorro de sus asociados.

Asociacion la Nacional presenta margenes operacionales por sobre el promedio de la
industria, beneficiados del segmento objetivo al que se dirige y la composicion de sus
colocaciones. A junio de 2022, los margenes operacionales se incrementaron respecto a
2021, aumentando la brecha con el sistema de asociaciones, explicado por el menor
costo de fondo de la asociacion, incluso en un periodo de aumentos en la Tasa de
Politica Monetaria.

El gasto en provisiones ha tenido una tendencia a la baja, asociado a una reduccion de
los niveles de morosidad de la cartera de créditos, evidenciando el mismo
comportamiento que el sistema financiero local. A junio de 2022, el gasto por riesgo
medido sobre margen financiero total era de 7,4%, comparado con un 7,0% para la
industria.

La orientacion de préstamos hacia clientes minoristas, que son mas intensivos en
canales de atencién y procesamiento de transacciones, significan mayores gastos
operativos en relacion con sus pares, aunque estos se han mantenido controlados
durante los ultimos afios, en linea con los avances del plan estratégico. A junio de 2022,
el indicador de gastos de apoyo medido sobre ingreso operacional neto fue de 81,3%,
mientras que sobre activos fue de 6,5% anualizado.

Los resultados de Asociacion La Nacional en los Ultimos semestres se benefician de los
elevados margenes operacionales y del menor gasto por riesgo, alcanzando los niveles
del sistema en los Ultimos periodos. Al cierre del primer semestre de 2022, el indicador
de rentabilidad antes de impuestos sobre activos se situé en 2,4% anualizado.

La asociacion no cuenta con un capital accionario que le permita hacer aportes de
capital en caso de iliquidez, debido a su caracter mutualista. Sin embargo, dada la
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estructura de propiedad, los estatutos contemplan la acumulacion de utilidades,
conllevando a un aumento paulatino del patrimonio. A mayo de 2022, el indice de
solvencia se situd en 14,1%, por sobre el limite normativo de 10%, pero por debajo del
promedio de las asociaciones (25,3%), asociado a las caracteristicas de su negocio y la
mayor capacidad de generacion de otras asociaciones del sistema.

Los niveles de morosidad de la entidad se han mantenido en rangos controlados en los
ultimos periodos, con un indicador de cartera vencida (incluyendo cobranza judicial)
sobre colocaciones brutas de 1,4% a junio de 2022. Asimismo, se observa una sana
cobertura de provisiones para la cartera vencida, alcanzando un indice de 2,1 veces (2,7
veces para la industria).

La Nacional no puede efectuar captaciones en cuentas corrientes, dada su condicion de
asociacion de ahorro y préstamos, por lo que mayor parte de sus pasivos corresponden
a depdsitos del publico (55% del pasivo a junio de 2022), destacando una amplia base de
ahorrantes. Por su parte, los recursos liquidos junto a la cartera de inversiones han
representado un nivel relevante dentro del balance en los Ultimos periodos (22,1% del
activo a junio de 2022) contribuyendo a la gestion de liquidez.

PERSPECTIVAS: ESTABLES

Las perspectivas asignadas a La Nacional consideran que la entidad seguira
desarrollando su estrategia, apoyada en su buena posicion de negocios en su industria y
sanas practicas de gestion de riesgos. Estos aspectos y sus altos margenes
operacionales también contribuyen a enfrentar un contexto econémico desafiante.
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